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주요 연구
• 기계학습 기법을 활용한 회계이익 예측 모형 개선 방향
• 비자발적 회계변경하에서 Jones 모형의 검정력
• 기계학습 기법을 활용한 회계이익 예측(출간 예정)

기타 활동
• 해들리 위컴의 Advanced R(2018)
• 해들리 위컴의 R Packages(2019)
• 제이펍 R/데이터 분석 분야 디렉터
• 마이크로소프트웨어 자문

오픈소스/커뮤니티 활동
• 한국R사용자커뮤니티(R Korea) 운영자
• R 한글화팀 로컬 리더
• RUCK(R User Conference in Korea) 주최(2014 이후)

프로젝트
• 깃헙 - https://github.com/blu2ego
• 홈페이지 – http://r-kor.org(개발 중)

https://github.com/blu2ego
http://r-kor.org/
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알파고 이후..
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인공지능 회계사?
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회계란?
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회계 = 경리?
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회계 ⊃ 경리
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회계란!
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기업의 언어
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기업이 필요한 정보를

생산하여

의사결정에 도움이 되도록 하는

정보시스템
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회계(Accounting)의 의의:

회계정보이용자가 합리적인 판단이나
의사결정을 할 수 있도록 기업실체에
관한 유용한 경제적 정보를 식별·측정·
전달 하는 과정
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https://www.facebook.com/tsjoe.joe/posts/2097751380262000

회계 정보 활용 사례

https://www.facebook.com/tsjoe.joe/posts/2097751380262000
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회계처리
자료

생산
감사

신뢰성

부여
의사결정

정보

활용

회계 정보 생산/활용 과정
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자동

회계처리

서비스

데이터

생산
전산감사

신뢰성

부여
의사결정

정보

활용

클라우드 블록체인

회계 정보 생상/활용 과정의 변화 – ICT 주도

기계합습 & 로봇(RPA)
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디지털화
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https://cashnote.kr/

https://jobis.co/ai-accounting.php

http://www.iquest.co.kr/products/erp_erp1_01.do

자동 경리/회계 서비스

https://cashnote.kr/
https://jobis.co/ai-accounting.php
http://www.iquest.co.kr/products/erp_erp1_01.do
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https://coincentral.com/why-big-four-accounting-firms-
care-about-blockchain/ https://blockinpress.com/archives/24276

https://www.tokenpost.kr/article-12645

https://www.coindeskkorea.com/25585/

블록 체인 도입

기업의 저항 vs 시장의 요구

https://coincentral.com/why-big-four-accounting-firms-care-about-blockchain/
https://blockinpress.com/archives/24276
https://www.tokenpost.kr/article-12645
https://www.coindeskkorea.com/25585/
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+ 시장의 변화1: 고객의 변화

http://www.etnews.com/20191030000198

개인 또는 소규모 사업자의 증가

https://thevc.kr/

http://www.etnews.com/20191030000198
https://thevc.kr/
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+시장의 변화2: 수익 창출 위한 정보 수요 증대(1)

https://www.zdnet.co.kr/view/?no=20190926134014

은행이 중소기업에게 ERP를 제공
↓

대출 승인을 위해 활용할 수 있는 데이터가
많아짐

https://www.zdnet.co.kr/view/?no=20190926134014
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+시장의 변화2: 수익 창출 위한 정보 수요 증대(2)

고도화된 기업 정보 분석 능력 필요

https://niceabc.co.kr/

https://niceabc.co.kr/
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https://withsemusa.com/#/

+ 시장의 변화3: 세무 중개 서비스

https://semutong.com/

세무업 경쟁 가속화

https://withsemusa.com/#/
https://semutong.com/
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고객의 다양화

회계/재무 데이터의 디지털화

데이터의 전송/공유 활성화

처리할 데이터의 양과 종류의 증가
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https://github.com/blu2ego/ADS---Python-Example-

https://github.com/blu2ego/finstr

AICPA 협회는 파이썬
을 이용하여 감사데
이터분석을 위한 코
드를 깃헙에 공개

XBRL 기반
재무제표분석을 위한
R 패키지

https://github.com/blu2ego/ADS---Python-Example-
https://github.com/blu2ego/finstr
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인사(人事)가 만사(萬事)
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http://www.intn.co.kr/news/articleView.html?idxno=2008148#0BXR

https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/becomeacpa/cpaexam/examinationcontent/dow
nloadabledocuments/cpa-exam-blueprints-effective-july-2019.pdf

미국 공인회계사 시험에 데이터 분석/IT 
지식 분야 추가

국내 회계법인에서 블록체인 전문가 채용

http://www.intn.co.kr/news/articleView.html?idxno=2008148#0BXR
https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/becomeacpa/cpaexam/examinationcontent/downloadabledocuments/cpa-exam-blueprints-effective-july-2019.pdf
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어쩌면,
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https://www.zdnet.co.kr/view/?no=20180906111557

https://www.zdnet.co.kr/view/?no=20180906111557
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Nope!
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그보다는 많은 것에 대한 변화
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지금까지는 환경 변화

이제, 의사결정 얘기
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재무상태표의 유용성 저하

• 미국 아마존(Amazon)의 시장가치는 재무제표에 보고된
장부가치의 약 22.85배(2017년 말 기준)

• 이같은 차이는 향후 국내기업의 발전방향이 될 고부가
가치 서비스업(바이오, 게임산업 등)에서 특히 심각

2018 동계회계학회 미래회계위원회 지정토론
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회계 정보를 해석/예측하는 데
사용할 수 있는 사례 발굴 필요

무형자산의 평가
지속가능보고서 -> 텍스트 마이닝?
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활용 사례를 발굴해보자
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회계이익 예측은 왜 필요한가?
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기업

주주

정부

임직원

은행

배당

급여

세금이자
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임금 협상
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𝑃𝐵𝑅 =
𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐵𝑃𝑆

𝑃𝐸𝑅 =
𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑃𝑆

𝐵𝑃𝑆 = 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑃𝑆 = 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

Valuation Using Financial Ratios 주식 투자
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https://event-us.kr/fastfive/event/9915

자본 조달

https://event-us.kr/fastfive/event/9915
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예측 모형이 필요
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현실은?
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기본분석(fundamental analysis)

시계열 분석(time-series analysis)
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두 가지 접근법 정도

그러나,
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기본분석(fundamental analysis)

→ 로지스틱 모형: 예측력이 낮은 것으로 알려져 있음

시계열 분석(time-series analysis)

→ 시계열이 짧음
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진짜 현실은?
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업종 평균..
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Ou and Penman(1989)

→ 기본분석(fundamental analysis) 방법을 제안

→ 주당순이익(EPS: earnings per share)의 증감
을 65개의 재무비율로 예측

→ 예측 결과를 바탕으로 buy&hold 전략의 성과
를 측정한 결과 유의한 장기 초과수익률 달성
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→ 기계학습에서 이항분류(binary classification) 문제

→ 로지스틱 회귀 모형을 이용
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2009년 부터 2018년까지

KOSPI 상장된 모든 금융업 이외 기업(771개)

167개의 재무제표 지표/비율

데이터의 구성



RUCK 2019 JUNG WOOJUNE

회계산업 내의 변화와 기계학습의 활용
- 업계 동향과 기업성과 예측 사례까지

성장성 총자본증가율, 유형자산증가율 등

수익성 매출액총이익률, 매출액경상이익률 등

안정성
비유동비율, 이자보상비율 등

활동성 총자본회전율, 재고자산회전기간 등 생산성 종업원1인당 부가가치, 자본집약도 등

부가가치 총자본투자효율, 기계투자효율 등

투자지표 PER, PBR 등

EBITDA 
지표

EBITDA/매출액, EV/EBITDA 등

변수의 구성
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당기순이익 증감 분포

No Unbalanced Sample Problem
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각 모형의 검증 단계와 실험 단계의 ROC 비교
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pROC::roc.test() 함수  roc의 차이를 통계적으로 검증 가능
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caret:varImp() 함수  중요 변수 추출
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연구의 의의
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보다 높은 회계 이익 증감 예측 성과
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비상장주식의 평가
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신규 사업자 평가 가능
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연구의 어려움
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피쳐 엔지니어링 등 X

딥러닝 X
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설명/이해/해석 가능성을 중요시했던 학계

→ 논문 심사가 어려움
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https://github.com/christophM/iml

https://www.slideshare.net/0xdata/automatic-and-interpretable-machine-
learning-in-r-with-h2o-and-lime-97091224

부분적 대안이 될 수 있음

https://github.com/christophM/iml
https://www.slideshare.net/0xdata/automatic-and-interpretable-machine-learning-in-r-with-h2o-and-lime-97091224
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또 다른 현실 문제

회계 데이터 품질이 낮고,

데이터 공유가 비효율적..
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소규모 사업자의 경우 지급수수료 항목이 거래의 절반
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금융감독원이 DART의 데이터를 API 형태로 준비 중
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현재는 가능성과 필요의 경계
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기술, 제도, 인식 변화에 따라
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극복될 것



RUCK 2019 JUNG WOOJUNE

회계산업 내의 변화와 기계학습의 활용
- 업계 동향과 기업성과 예측 사례까지

감사합니다.

Q & A
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